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RESUMO: O agroneg6cio tem grande importancia da economia nacional. O setor agrega uma
modalidade econémica que atinge tanto o setor comercial, como o industrial e movimenta a
maior parcela da producdo interna brasileira. E notavel que o setor possui, ainda, relevancia na
formacdo da balanca comercial no que tange as questGes de comércio internacional. Diante do
exposto, o objetivo deste trabalho é identificar os efeitos das flutuacdes cambiais nos volumes
de producdo fisica de soja no Brasil. Sabe-se que a Soja é a principal commodity do
agronegdécio nacional. Para atingir este objetivo foi aplicado um modelo de regressao linearem
uma série histérica de dados no periodo de 2005 a 2013. O resultado aponta para uma leve
variacdo sobre a producdo de soja diante da variavel de flutuacdo cambial.
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ABSTRACT: The agrobusiness has a great relevance in the national economy. This sector adds
an economic modality which affects, both the comercial sector, as the industrial and the largest
share of Brazilian domestic production. It is clear noticeable that the sector owns, yet, relevance
in the formation of comercial balance in relation to international commerce issues. Having
mentioned the situation, the aim of this paper is to identify the effects caused by fluctuating
exchange rates in the volume of physical production of soy in Brazil. It is well known that Soy
is the main commodity of national agrobusiness. In order to achieve the proposed aim, a linear
regression model was applied in a historical series of data between the period of 2005 and 2013.
The results tend to a slightly brief variation about production of soy confronting the fluctuating
exchange rate.
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1. INTRODUCAO

O agronegocio tem grande importancia na economia nacional, por ser uma modalidade
econbmica que abrange tanto o setor comercial, como o industrial. Segundo Callado [1], o
agronegocio € um conjunto de empresas que produzem insumos agricolas, as propriedades
rurais, as empresas de processamento e toda a distribuicéo.

No Brasil o termo € usado quando se refere a um tipo especial de producdo agricola,
caracterizada pela agricultura em grande escala, baseada no plantio ou na criacdo de rebanhos
e em grandes extensdes de terra. O setor é responsavel por 22% do Produto Interno Bruto
(P1B), segundo dados levantados da Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil, CNA
[2]. O Brasil se destaca na producdo de commodities por ter uma grande diversificacdo
climatica, que vai do tropical ao semiarido, rico em energia solar, além de ser responsavel por
12% de toda a 4gua doce do planeta e possuir 61 milhGes de hectares agricultaveis, de acordo
com Postali e Albuquerque [3].
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As exportagdes do agronegocio brasileiro responderam por 33,1% das exportacdes no
primeiro trimestre de 2016 e os principais commodities responsaveis por este resultado foram
0s graos, como o milho e a soja, segundo dados do Ministério de Desenvolvimento, Industria
e Comércio e Exterior [4]. Ressalta-se que a soja é uma commodity precificada pela bolsa em
doélar americano, portanto com a desvalorizagdo da moeda nacional perante a estrangeira
existe um aumento da oferta para 0 mercado externo, gerando uma diminuicdo no mercado
interno, afetando com a alta dos seus pregos (HOLLENBECK [5]).

Diante desse contexto, o presente trabalho tem o objetivo elaborar um modelo de
regressdo causal que permita identificar os efeitos das flutuagdes cambiais nos volumes da
producao fisica de soja no Brasil, no periodo de 2005 a 2013. Para a obtencdo deste objetivo
buscou-se a coleta de dados sobre a producédo fisica de soja no Brasil no periodo citado, além
da variagdo do dolar no pais.

2. O AGRONEGOCIO NO BRASIL

O agronegocio pode-se ser definido como a soma total das operacdes de producéo e
distribuicdo de suprimentos agricolas, das operacGes de producdo na fazenda, do
armazenamento, processamento e distribuicdo dos produtos agricolas e itens produzidos a
partir deles. Portanto, para uma melhor compreensdo, Lourengo & Lima [6] explicam que o
estudo do agronegdcio normalmente e dividido em trés partes:

I. A primeira parte, que se trata de negdcios agropecudrios propriamente ditos (ou “de
dentro da porteira”) que representam os produtores rurais, tanto os pequenos, médios quanto
os grandes produtores rurais, podendo ser pessoas fisicas (fazendeiros) ou também de pessoas
juridicas (empresas).

II. Na segunda parte, os negdcios a montante (ou ‘“‘antes da porteira”) aos da
agropecudria, representados pelas industrias e comércios que fornecem o0s insumos
necessarios para a producédo rural, como por exemplo fabricantes de defensivos quimicos,
fertilizantes, equipamentos, entre outros.

[1l. Por dltimo tem-se presente a terceira parte, que representa vazdo dos produtos
agropecuarios (ou “pds- porteira”), que engloba 0s que compram o0s produtos agropecuarios,
0s que se beneficiam, 0s que transportam e os que vendem os produtos, até chegar ao cliente
final. Destacando-se 0s supermercados, empacotadores, frigorificos, inddstrias téxteis,
distribuidores de alimentos etc.

2.1. O desenvolvimento do agronegdcio por regido

A atividade agricola brasileira abrange todo o territério nacional, os polos mais
desenvolvidos em termos de agronegdcio atualmente segundo IBGE [7] sdo as regifes centro-
oeste, sul e sudeste. A regido centro-oeste formada por Goias, Mato Grosso e Mato Grosso do
Sul representa 41,7% de participacdo na producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas,
sendo a maior regido produtora do pais, acompanhada pela regido Sul (Rio Grande do Sul,
Parana e Santa Catarina) com 37,7%, regido Sudeste (Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro
e Espirito Santo) e Nordeste (Alagoas, Bahia, Ceard, Maranhdo, Paraiba, Pernambuco, Piaui,
Rio Grande do Norte e Sergipe) ambas com 9%, por ultimo a regido Norte representando
apenas 2,7% , como pode ser observado no grafico 1:
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Figura 1. Gréfico da Producéo agricola por regifes

2.2. Fatores de influéncia no desenvolvimento do Agronegécio

O agronegocio brasileiro tem como fator de desenvolvimento as pesquisas feitas pela
EMBRAPA e os grandes investimentos feitos em novas tecnologias. Um dos fatores que
retarda o crescimento nacional na producdo sdo 0s muitos obstaculos logisticos, que de acordo
com Lima [8] se baseiam na predominancia no modal rodoviario. Essa é considerada por
diversos autores como a principal causa da ineficiéncia e da reducdo de lucratividade dos
produtores agricolas. Por isso € curioso destacar que o Brasil esta diante de uma situacdo em
que o limite para a expansdo da producdo agricola é dado pela logistica e ndo pela
disponibilidade de terras aptas a producéo agropecuaria (MARTINS et al. [9])

2.3. Fatores Econdmicos

O agronegdcio brasileiro € competitivo e capaz de disputar mercados internacionais,
porém existem entraves para que esse mercado cresca que sdo classificados como: politicas
agricolas internacionais, exigéncias para comercializacdo, conjuntura de precos, dependéncia
de importacbes (ROCHA e COUTO [10]). De acordo com Bartholomeu [11] uma das
variaveis econdmicas que afeta o agronegocio é o custo de movimentacdo da commodity, o
que implica no canal de escoamento escolhido para isso, conforme citado anteriormente, 0
modal rodoviario € o0 modo disponivel, porém o mesmo ¢é ineficiente.

2.3.1.Flutuacdo cambial

A taxa de cambio flutuante é vigente em quase todo o mundo, ela se define a partir da
oferta diaria da moeda nacional, a demanda da moeda por estrangeiros, a situacdo politica do
pais e da percepcdo de novos investidores no pais.

Segundo Krugman [12], a taxa de cambio é definida como sendo “o pre¢o de uma
moeda em termos da outra”. Essas flutuacdes tém grande efeito na perspectiva produtiva e nos
efeitos macroeconémicos brasileiros destacando-se por ter grande participacdo no PIB
nacional. No cenario interno, a desvalorizacdo cambial tende a aumentar os precos de
produtos dos importados, no entanto faz com que a procura pelos produtos nacionais pelo
mercado exterior seja maior, pois torna os produtos mais atrativos.

2.4.Influéncia da Soja na produtividade econémica brasileira

Brum et al. [13] afirmam que a soja foi uma das principais responsaveis pela introducéo
do conceito de agronegdcio no pais, ndo so pelo volume fisico e financeiro, mas também pela
necessidade empresarial de administracéo da atividade por parte dos produtores, fornecedores
de insumos, processadores da matéria-prima e negociantes.
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Dentre as grandes culturas produtoras de gréos, a soja destaca-se com o maior
crescimento em termos percentuais nos ultimos 37 anos, tanto no Brasil quanto em ambito
mundial. Entre os anos de 1970 a 2007, a producéo global passou de 44 para 236 milhdes de
toneladas, um crescimento de 763%, as producdes de outras culturas como o trigo, arroz,
milho, feijdo entre outros, representaram no maximo, um terco da parte desse montante.
(DALL’AGNOL et AL.,[14]).

3. APRESENTACAO DA BASE DE DADOS

Para o desenvolvimento do trabalho foi construida uma série histérica com as seguintes
variaveis: a producéo fisica de soja e a variacdo cambial. O periodo pesquisado corresponde
ao més de janeiro de 2005 até o més de dezembro de 2013. A variavel producao fisica de soja
foi um limitante para a construcdo da base, visto que s6 possui demonstrativo mensais até
dezembro de 2013. Os dados estédo dispostos a seguir, na Tabela 1:

Tabela 1. Série histoérica

Produg3o Producgs Producs

Periodo fis. pf ton Taxa de cambio| Periodo o [tl's_ pl! |Taxa de cambio| Periodo o flis_ p! |Taxa de cambio|
on on
janiDS 55,29 R 2,63 janl08 74,35 R#1.77 jantTl 54,58 R¥167
feviDS 55,63 R 2,60 FeuvlD8 2,16 R#1.73 FeulTl 3141 R¥167
marlls 1045 R 2,70 marl08 02,58 RE1.71 marfll 05,63 R 166
abr0S 123,63 R# 2,58 abrlDg 17.53 R#1.63 abriil 13,21 R#153
mail05 12155 R Z.45 mail 08 125,61 R# 1,66 mailll 126,19 R 161
jundDS 1565 REZ.41 junlO8 124 64 R#1.62 jund Tl 123,82 R#153
julins 16,15 R 2,37 jull0B 123,23 R#1.53 juliil 13157 R#156
agolls To.&e3 R# 2,36 agol08 Tz.dz R 161 agolll 114,31 R#1.60
setlDS 3730 R&Z.23 Bl 05,06 R#1.50 setl 113.85 R¥1.75
ounDS 102,73 R 2,26 outlDE 05,38 R 217 out!il 121.58 RE1TT
nowllS 103,05 REZ.21 now 08 103,06 R$2.27 noul1l 03,24 R#1.73
dez!D5S 3751 R 225 dez!08 85,82 B$2.33 de=zi11 3416 B¥1.54
jani0D6 55,35 R&Z.27 janl03 5377 R 2.3 janli2 Tr.23 R#1.73
feviDB 53,70 R&Z.16 FeuvlD3 §3.83 R 2.3 Feull2 02,56 R¥1.72
marll6 &81.74 R&Z.15 marl03 03,65 R 2.3 man1Z 1312 R#1.73
abrl06 108,56 R&Z13 abrlD3 13,07 R 2.2 abrii2 124,75 R¥185
mail06 .40 R&Z.18 mail03 120,76 R# 206 mail 12 130,77 R#1.33
jund0D6 108,73 R 2,25 juntO9 115,29 R# 1,36 junii2 120,58 R 205
juli06 .47 R&Z.13 juliog m.7s R#1.33 julliz 15,81 R 203
agol06 113,04 R&Z.16 agol03 105,51 Ri#1.54 agollZ 11468 R 203
setDB6 100,52 R&Z 17 setlld iz R#1.52 setl 12 102,41 R 203
ounl06 m.ag R&Z.15 oud09 86,80 R#1.74 outl 12 35,36 R 203
noul0E 103,64 R 216 now!/09 50,73 R#1.73 noul12 56,92 R 207
dez!D6 3165 BEZ15 de=z!03 5497 R#1.75 dezi1Z 7250 B 208
jandO7 TZ.88 R&Z.14 jand10 54,28 R#1.78 jan!13 58,44 R 203
FewlO7 G445 R&Z.10 Fewl10 85,55 Ri#1.54 Feull3 TT.B2 R#137
marfl7 100,47 R 2,03 mari10 03,73 R#1.73 marf13 .82 R#1.358
abrdO7 105,56 R 2,03 abril0 113,05 R#1.76 abri13 03,83 R 200
maid07 116,36 R#1.38 mail 10 123,85 R 181 maill3 116.47 R 203
jundO7 .0z R£1.33 jund 10 113,65 R 181 junii3 03,53 REZ17
julin? 7. 76 R 158 juliio 123,47 R#1.77 julll3 10812 R&Z2.25
agol07¥ 16,63 R#1.37 agol10 1432 R#1.76 agolld 105,441 R&2.34
setlO7 107,36 R#1.30 setl10 101,81 R#1.72 seti 13 33.02 R&Z2.27
oun07 106,05 R#1.80 outd 10 03,24 R#1.63 outl13 33,32 R¥Z213
nowl07 100,55 RE1.77 noul10 1315 RE1.71 now 13 85,52 R&Z2.23
dez!07 0.3 R£1.73 dez{10 54,93 R#1.63 dezi13 73,95 RE2.34

Os dados foram coletados nas bases do IBGE e do portal governamental IPEADATA.
Com o intuito de iniciar uma breve analise de comportamento das variaveis no periodo em
questdo, foi construido o Grafico 1, seguinte:
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Figura 1. Producdo de Soja e Cotacdo do Délar no periodo de Jan/2005 a Dez/2013

Para dar inicio a andlise estatistica, construiu-se a Tabela 2 que apresenta a estatistica
descritiva simplificada das variaveis.

Tabela 2. Indicadores das variaveis

PRODUGED MILHOES/TON DOLAR
Média 102,09| Media 195
Desvio padrao 1844879944 || Desvio padrao 0,229903114
Minimo 53,77||Minimo 1,56
Maximo 131,57| Maximo 2,38
Contagem 108| Contagem 108

Os indicadores da série histérica no periodo de 108 meses demonstram pouca variacao
no fluxo cambial. Ja os indicadores da producédo de soja demonstram um alto percentual de
variancia demonstrado pelos indicadores de minimo e maximo ao longo do periodo e pelo
desvio padrdo que representa aproximadamente 18% da média.

4. MODELAGEM ESTATITICA E ANALISES

De posse da série historia elaborada, passou-se a construcdo do modelo de regressao
proposto no objetivo do trabalho. O modelo proposto obedece ao padrdo matematico
estabelecido na Equacdo 1, a seguir:

Produgdo,,;, = a+ P1 * Dolar (1)

No modelo desenvolvido a variavel producédo de soja, é a quantidade em producéo fisica
da mesma. Para se estabelecer o efeito da flutuacdo cambial foi levantada a cotacdo de dolar
compra final de periodo.De posse dessas informacdes, 0 modelo gerado pela regressdo pode
ser escrito conforme a Equacéo 2:

Produgdos,;, = 131,80 — 14,91 = Délar (2)

A andlise de confianca para 0 modelo de regressdo indicou um p-valor que permite
aceitar o coeficiente p; com 95% de confianca. Ja o coeficiente a (constante) é aceito com 99% de
confianga. O F de significacdo, que permite ter confianca estatistica do modelo de regressdo também
gerou uma significancia de 95%. Por fim, o modelo apresentou um baixo R2. O valor obtido de 0,047
demonstra que apenas 4,7% da variagdo da producdo de soja pode ser explicada pela variavel
independente introduzida no modelo, ou seja, o valor de cambio.
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Os resultados do modelo demonstram que apesar de possuir efeito no volume de producdo de
soja, as flutuacGes cambiais tém um efeito de baixo impacto. Esse resultado corrobora com as
consideragOes finais adotadas pelo trabalho de Sonaglio, Zambelam e Filho [15] que utilizaram
modelagem auto-regressiva para contabilizar os efeitos das flutuacfes cambiais na exportacdo do
complexo produtivo de carne e soja. Os autores concluiram, por meio de outra estrutura matematica,
que o efeito do cambial na producio de soja ndo seria de alta relevancia. O baixo R? indica, ainda, que
variaveis importantes estdo desconsideradas no modelo estimado. Dentre as quais, podem ser citadas:
sazonalidades, preco e outros fatores naturais.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho buscou avaliar o efeito da cota¢do do délar no nivel de producéo de soja no Brasil.
E notéavel que a participacdo dessa commodity ¢ fundamental para o desenvolvimento do agronegécio
nacional, principalmente para se estabelecer uma balanga comercial positiva para o setor.

O levantamento de dados demonstrou que a producdo de soja possui uma alta sazonalidade.
Nota-se, também, que uma possibilidade de estacionariedade na série ao longo do periodo de 2005 e
2013. Nesse fato, compreende-se que ndo ha uma clara tendéncia de taxas positivas ou negativas de
crescimento da producdo. Ao mesmo tempo, houve uma ligeira alteracdo da cotacdo do délar, muito
motivado pelas instabilidades econdmicas e politicas mundiais que ndo foram levadas em
consideracdo na andlise presente.

O trabalho se prop6s a estimar um modelo econométrico univariado para a analise do cambio na
producdo de soja. Os resultados demonstraram que a flutuacdo cambial possui efeito, porém nao de
forma significativa. A pesquisa bibliogréfica demonstrou que o resultado estd de acordo com outros
trabalhos produzidos e que utilizaram-se de outras técnicas e outras variaveis para a modelagem.

Como futuras pesquisas sugere-se a expansdo da base de dados para dados mais recentes e a
introducdo de dummies para se estimar os efeitos dos periodos de crise e da sazonalidade percebida na
série.
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